
For investment professionals only

24/4023672
1

DEZEMBER 2025 /  FACTSHEET

HAUPTRISIKEN

In außergewöhnlichen Marktlagen gibt es für den Fonds möglicherweise nicht ausreichend Käufer und Verkäufer, 

um Anlagen zu kaufen bzw. zu verkaufen. Der Fonds könnte dann nur eingeschränkt in der Lage sein, 

Rücknahmeanträgen von Anlegern nachzukommen. Es können Verluste eintreten, wenn eine Organisation, über 

die wir einen Vermögenswert kaufen, ihren Verpflichtungen nicht nachkommt. Die Verwahrung von 

Vermögenswerten birgt ein Verlustrisiko, wenn eine Verwahrstelle zahlungsunfähig wird oder ihre Sorgfaltspflichten 

verletzt. Fondsanlagen in Derivaten reagieren empfindlich auf Wertveränderungen ihres Basiswerts, und ihre 

Verwendung kann zu Verlusten führen, die den ursprünglich investierten Betrag übersteigen. Fondsanlagen in 

ausländischen Vermögenswerten können aufgrund von Wechselkursschwankungen an Wert verlieren. 

Fondsanlagen in Aktien können erheblichen Wertschwankungen unterliegen. Der Fonds kann Aktien kleinerer 

Unternehmen halten, die eventuell schwieriger zu kaufen und verkaufen und volatiler sein können als Aktien 

größerer Unternehmen. Regionsspezifische Fonds haben einen engeren Schwerpunkt als solche, die breit über 

Märkte hinweg investieren, und sind daher riskanter. Nähere Informationen zu den Risiken des Fonds finden Sie in 

den Angebotsunterlagen (Gründungsunterlagen).

ANLAGEZIEL

Anlageziel des Barings German Growth Fund ist die Erzielung langfristigen Kapitalzuwachses durch Anlage in 

Aktien in Deutschland.

STRATEGIE & MARKTCHANCE

Der Fonds besitzt die Flexibilität, in Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung zu investieren, ist jedoch in der 

Regel auf kleinere und mittlere Kapitalisierungen ausgerichtet, da wir glauben, dass sie ein höheres 

Wachstumspotenzial bieten.

• Am deutschen Aktienmarkt sind eine Vielzahl von Unternehmen präsent, welche in Sektoren tätig sind, die 

mittel- bis langfristig von zyklischem sowie strukturellem Wachstum profitieren sollten.

• Papiere am deutschen Aktienmarkt sind nach wie vor geringer als Titel am breiteren gesamteuropäischen 

Markt bepreist. Zudem hat er in der Vergangenheit ein überdurchschnittliches Ertragswachstum generiert.

• Kein anderes Land besitzt so viele „Hidden Champions“ wie Deutschland. Dabei handelt es sich um 

Unternehmen mit mittlerer Kapitalisierung, die nicht selten globale Branchenführer in ihren speziellen 

Nischensektoren sind, jedoch häufig von Anlegern übersehen werden.

Barings German Growth Fund

FONDS-

WERTENTWICKLUNG (%)**

Klasse J EUR Acc

(vor Gebühren)

Klasse J EUR Acc 

(nach Gebühren) Referenzindex1

Seit Jahresbeginn 24,74   23,72   20,50  

1 Jahr 24,74   23,72   20,50  

3 Jahre 18,90   17,92   18,26  

5 Jahre 12,30   11,37   10,43  

Seit Auflegung 11,55   10,64   10,88  

DIE WERTENTWICKLUNG IN DER VERGANGENHEIT IST KEIN ZUVERLÄSSIGER INDIKATOR FÜR 
KÜNFTIGE ERTRÄGE. Eine Anlage ist mit dem Risiko des Verlusts verbunden. Renditen in Zeiträumen 
von länger als einem Jahr werden annualisiert. Wenn Sie in einer anderen Währung als der Basiswährung 
des Fonds anlegen, können Ihre Erträge aufgrund von Währungsschwankungen steigen oder fallen.
Quelle: Morningstar/Barings: Die Angaben zur Wertentwicklung sind in EUR auf Basis des 
Nettoinventarwerts je Anteil bei Wiederanlage der Bruttorendite dargestellt. Der Referenzindex wird für das 
Risikomanagement und den Vergleich der Wertentwicklung verwendet. Der Anlageverwalter hat vollen 
Ermessensspielraum bei seinen Anlageentscheidungen und ist in keiner Weise durch den Referenzindex 
gebunden.
1. Der Referenzindex ist ab dem 31. Oktober 2024 der MSCI Germany Investable Market (Net Total 

Return) Index, der als Ziel-Benchmark dient und den bisherigen HDAX® (Total Return) Index ablöst. 
HDAX® ist ein eingetragenes Warenzeichen von Deutsche Börse AG.

*Morningstar Rating zum Vormonatsende, für weitere Angaben wird auf Seite 3 verwiesen.

**Die Vermögenswerte des Barings German Growth Fund der Barings Investment Funds plc wurden am 
14. Oktober 2022 mit dem Barings German Growth Fund innerhalb des Barings International Umbrella 
Fund verschmolzen. Der bisherige Track Record des Fonds seit dem Auflegungsdatum vom 8. Februar 
2019 wurde fortgeführt.

FONDSANGABEN

Nettoinventarwert (€ Mio.)

29,5 

Auflegungsdatum

Feb 8, 2019

Domizil

Irland, OGAW Fund

Handelshäufigkeit

Täglich

Verwaltungsgesellschaft

Baring International Fund 

Managers (Ireland) Limited

Investment-Manager

Baring Asset Management Limited

Anteilsklassen

EUR/GBP/USD/

RMB Hedged/USD Hedged/

CHF Hedged

Ausschüttungshäufigkeit

Jährlich

Basiswährung

EUR

Referenzindex1

MSCI Germany Investable Market 

(Net Total Return) Index

SFDR-Klassifizierung

Artikel 6 

PORTFOLIOMANAGER

Paul Morgan, CFA 

29 Jahre Erfahrung

★★★★

M ORNINGS TAR RATING TM

INS GE S AM T *
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Barings German Growth Fund

1. Barings, Stand: 31. Dezember 2025. 

2. Risikostatistiken basieren auf Bruttoperformance 

3. Stand: 31. Dezember 2025.

AKTIENPLATTFORM 1

Barings verwaltet weltweit ein 

Vermögen in Höhe von über 

481 Milliarden US-Dollar in 

Form von Aktien, 

festverzinslichen Wertpapieren, 

Immobilien und alternativen 

Vermögenswerten

Unser Schwerpunkt liegt auf 

der Entwicklung von Research-

orientierten Aktienangeboten 

für unsere Kunden, die auf 

Anlageüberzeugungen und 

unserer langen Tradition als 

erste Investoren in neuen und 

etablierten Märkten basieren.

• Globale Aktien

• Anleihen von 

Schwellenländern

• Small-Cap-Aktien

Unsere Investorenbasis 

umfasst Finanzinstitute, 

Pensionskassen, Stiftungen 

und Großhandelsunternehmen.

MERKMALE 2,3 BARINGS GERMAN GROW TH FUND

Anzahl Positionen 36 

Aktiver Anteil (%) 32,66 

Ex-Referenzindex (%) 1,62 

Tracking Error (%) (3 J. annual.) 3,52 

Information Ratio (3 J. annual.) 0,11 

Standardabweichung (3 J. annual.) 10,33 

Alpha (3 J. annual.) 3,23 

Beta (3 J. annual.) 0,84 

Durchschnittl. Marktkap. (EUR Mrd.) 88,66 

TOP-POSITIONEN (% DES MW ) 3

SIEMENS AG 9,33  

SAP SE 8,59  

ALLIANZ SE 8,51  

DEUTSCHE TELEKOM AG 5,67  

RHEINMETALL AG 5,30  

COMMERZBANK AG 4,62  

DEUTSCHE POST AG 4,27  

INFINEON TECHNOLOGIES AG 3,96  

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS-GESELLSCHAFT AG IN MÜNCHEN 3,88  

E.ON SE 3,37  

TOP-SEKTOREN GEW ICHTUNG (% DES MW) 3

Dies ist eine Marketingmitteilung.
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Hinweis: ©2025 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind geschützte Informationen von Morningstar und/oder seinen Inhalte-

Anbietern; (2) dürfen weder vervielfältigt noch weitergegeben werden; und (3) ihre Richtigkeit, Vollständigkeit oder rechtzeitige Bereitstellung werden nicht gewährleistet. 

Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich für etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. DIE IN 

DER VERGANGENHEIT ERZIELTEN ERTRÄGE SIND KEINE GARANTIE FÜR DIE ZUKÜNFTIGE ENTWICKLUNG. 

Das Morningstar RatingTM für Fonds oder das „Sterne-Rating“ wird für gemanagte Produkte (einschließlich Investmentfonds, variable Renten- und Lebensversicherungs-

Unterkonten, börsengehandelte Fonds, geschlossene Fonds und Spezialmandate) mit mindestens dreijähriger Historie berechnet. Börsengehandelte Fonds und offene 

Investmentfonds gelten zu Vergleichszwecken als einzelne Population. Sie werden ausgehend von einer Kennzahl für die risikobereinigte Rendite (Morningstar Risk-

Adjusted Return) berechnet, bei der die Veränderung der monatlichen Überrendite eines gemanagten Produkts berücksichtigt und Abweichungen nach unten stärker 

beachtet und eine beständige Wertentwicklung belohnt werden. Das Morningstar Rating beinhaltet keine Anpassungen aufgrund von Verkaufsgebühren. Die 10% der 

besten Produkte in jeder Produktkategorie erhalten 5 Sterne, die nächsten 22,5% erhalten 4 Sterne, die nächsten 35% erhalten 3 Sterne, die nächsten 22,5% erhalten 2 

Sterne und die letzten 10% erhalten 1 Stern. Das Gesamt-Morningstar Rating für ein gemanagtes Produkt wird von einem gewichteten Mittelwert der Angaben zur 

Wertentwicklung abgeleitet, die ein Fonds in einem Zeitraum von drei, fünf bzw. zehn Jahren entsprechend den Messgrößen des Morningstar-Ratings erzielt hat. Dabei 

gelten folgende Gewichtungen: Drei-Jahres-Rating für 36-59 Monate der Gesamtrendite 100%, Fünf-Jahres-Rating 60%/Drei-Jahres-Rating für 60-119 Monate der 

Gesamtrendite 40% und 10-Jahres-Rating 50%/ Fünf-Jahres-Rating 30%/Drei-Jahres-Rating 20% für 120 oder mehr Monate der Gesamtrendite. Bei der Formel für das 

zehnjährige Sterne-Gesamtrating scheint der Zehnjahreszeitraum zwar am stärksten gewichtet zu sein, in Wirklichkeit hat aber der letzte Drei-Jahreszeitraum das stärkste 

Gewicht, da er in allen drei Rating-Zeiträumen enthalten ist.

Das Morningstar Analyst RatingTM ist kein Kredit- oder Risikorating. Vielmehr ist es eine subjektive Bewertung der Morningstar Manager Research Group, zu der 

verschiedene Tochtergesellschaften von Morningstar, Inc. gehören („Manager Research Group“). Die Tochtergesellschaft in den Vereinigten Staaten ist die Morningstar 

Research Services LLC, die bei der US-Börsenaufsichtsbehörde U.S. Securities and Exchange Commission registriert ist und von dieser beaufsichtigt wird. Die Manager 

Research Group bewertet Fonds auf der Grundlage folgender fünf zentraler Kriterien: Prozess, Performance, Mitarbeiter, Muttergesellschaft und Preis. Anhand dieser auf 

fünf Kriterien basierenden Bewertung ermittelt die Manager Research Group die voraussichtliche langfristige, risikobereinigte Wertentwicklung der Fonds gegenüber einer 

Benchmark bzw. bei börsengehandelten Fonds und Indexfonds gegenüber einer entsprechenden Vergleichsgruppe. Bei ihren Analysen berücksichtigen sie quantitative 

und qualitative Faktoren, wobei die Gewichtung der einzelnen Kriterien variieren kann. Die Skala des Analyst Rating reicht von Gold über Silber, Bronze, Neutral bis zu 

Negativ. Ein Morningstar Analyst Rating von Gold, Silber oder Bronze bedeutet, dass die Manager Research Group überzeugt ist, dass ein Fonds gute Aussichten auf eine 

Outperformance hat. Letztendlich spielen die Analyst Ratings die Gesamtbewertung der Manager Research 

Group wider und werden von einem Analyst Rating Committee überwacht, ständig beobachtet und mindestens alle 14 Monate neu bewertet.

Ausführlichere Informationen über das Morningstar Analyst Rating, unter anderem über die Methode, finden Sie unter global.morningstar.com/manager 

disclosures/ Das Morningstar Analyst Rating (i) sollte nicht als alleinige Grundlage für die Bewertung eines Fonds herangezogen werden, (ii) beinhaltet 

unbekannte Risiken und Unsicherheiten, die dazu führen können, dass die Erwartungen der Analysten nicht eintreten oder es erhebliche Abweichungen davon 

gibt und (iii) sollte nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf des Fonds angesehen werden.

Die Anteilsklasse I des Barings German Growth Fund wurde anhand folgender Zahlen von EAA Fund Germany Equity Anlagen über folgende Zeiträume bewertet: 154 

Anlagen in den letzten drei Jahren, 138 Anlagen in den letzten fünf Jahren und 101 Anlagen in den letzten zehn Jahren. DIE IN DER VERGANGENHEIT ERZIELTEN 

ERTRÄGE SIND KEINE GARANTIE FÜR DIE ZUKÜNFTIGE ENTWICKLUNG.

Das Morningstar Rating gilt nur für die Anteilsklasse I; andere Klassen haben möglicherweise andere Performance-Merkmale.

Baring Asset Management Limited - 20 Old Bailey, London, EC4M 7BF, Großbritannien

Von der Financial Conduct Authority zugelassen und reguliert

KONTAKT: +44 (0) 333 300 0372 (Für diese Nummer gilt eine vergünstigte Gebühr)

Telefongespräche können aufgezeichnet und überwacht werden 

www.barings.com

*Nähere Informationen zu den Währungen der Anteilsklassen entnehmen Sie bitte dem Prospekt. 

KLASSE J AKTIVE ANTEILSKLASSEN

Bezeichnung ISIN Bloomberg Lipper

EUR ACC

USD ACC

GBP ACC

GBP INC

IE00BG7PJ351

IE00BG7PJ807

IE00BG7PJ575

IE00BG7PJ799

BAGGJAE ID

BAGGJAU ID

BAGGJAG ID

BAGGJIG ID

68528588

68528593

68528590

68528592

GEBÜHRENÜBERSICHT

Mindestanlage Vergütung (p.a.) LK1

Klasse I EUR INC Erstanlage - 10 Mio. EUR

Folgeanlage - 1.000 EUR

0,75% 1,01%

Beachten Sie das Währungsrisiko. Wenn Sie dieses Produkt in einer anderen Währung als Ihrer Lokalwährung kaufen, erhalten Sie Zahlungen in einer anderen 

Währung, sodass die letztlich von Ihnen erhaltene Rendite vom Wechselkurs zwischen den beiden Währungen abhängt.

1. Die LK (laufenden Kosten) enthalten jährliche Gebühren und andere Zahlungen, die aus dem Fonds entnommen werden, einschließli ch der 

Verwaltungsgebühr. Die LK enthalten nicht die Kosten für den Kauf und Verkauf von Vermögenswerten für den Fonds. Die LK basie ren auf den Aufwendungen 

für das Jahr bis zum Jahresende am 30.04.2025 und können von Jahr zu Jahr schwanken.

Dies ist eine Marketingmitteilung.
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Wichtige Informationen

Nur für professionelle/institutionelle Anleger. Dieses Dokument sollte nicht an Klein- bzw. 

Einzelanleger verteilt werden und darf diesen nicht als Grundlage für eine Entscheidung 

dienen. 

Barings ist der Markenname für die weltweite Vermögensverwaltung und die zugehörigen 

Geschäftsbereiche von Barings LLC und seiner verbundenen Unternehmen weltweit. 

Barings Securities LLC, Barings (U.K.) Limited, Barings Australia Pty Ltd, Barings 

Australia Property Pty Ltd, Gryphon Capital Investments Pty Ltd, Barings Japan Limited, 

Baring Asset Management Limited, Baring International Investment Limited, Baring Fund 

Managers Limited, Baring International Fund Managers (Ireland) Limited, Baring Asset 

Management (Asia) Limited, Baring SICE (Taiwan) Limited, Baring Asset Management 

Switzerland Sarl, Baring Asset Management Korea Limited, Barings Singapore Pte Ltd 

und Baring Asset Management Limited (DIFC Branch) – reguliert von der DFSA, sind 

jeweils verbundene Finanzdienstleistungsunternehmen von Barings LLC (jeweils einzeln 

ein „verbundenes Unternehmen“), die zusammen unter der Bezeichnung „Barings“ laufen. 

Einige verbundene Unternehmen können als Vertreter oder Vertriebsstelle für diese 

Produkte und Dienstleistungen Dritter fungieren und für ihre Dienste vergütet werden.

KEIN ANGEBOT: 

Das Dokument dient ausschließlich Informationszwecken und stellt weder ein Angebot 

noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder -

dienstleistungen in irgendeiner Rechtsordnung dar. Die hierin enthaltenen Informationen 

wurden ohne Berücksichtigung der Anlageziele, finanziellen Lage oder speziellen 

Bedürfnisse der jeweiligen Person zusammengestellt, die dieses Dokument erhält. Dieses 

Dokument stellt keine Anlageberatung, keine Anlageempfehlung, kein Anlage-Research 

und keine Empfehlung hinsichtlich der Eignung und Angemessenheit eines Wertpapiers, 

eines Rohstoffs, einer Anlage oder einer besonderen Anlagestrategie dar und darf daher 

nicht so behandelt werden. Das Dokument ist zudem nicht als Schätzung oder Prognose 

auszulegen.

Potenzielle Anleger müssen sich bei einer Anlageentscheidung auf die eigene Beurteilung 

der verbundenen Chancen und Risiken stützen. Vor dem Treffen einer 

Anlageentscheidung wird potenziellen Anlegern zudem empfohlen, unabhängigen 

finanziellen, rechtlichen, steuerlichen, buchhalterische oder sonstigen professionellen Rat 

einzuholen. 

Soweit nicht anderweitig vermerkt, spiegeln die in diesem Dokument enthaltenen 

Einschätzungen die Ansichten von Barings wider. Diese Ansichten stützen sich nach Treu 

und Glauben auf die zum Zeitpunkt der Erstellung bekannten Tatsachen und können sich 

ohne vorherige Ankündigung ändern. Einzelne Portfoliomanagementteams können andere 

Ansichten als die hier geäußerten Meinungen vertreten und für verschiedene Kunden 

andere Anlageentscheidungen treffen. Teile dieses Dokuments können auf Informationen 

beruhen, die aus Quellen stammen, die wir für zuverlässig halten. Obgleich alle 

Anstrengungen unternommen werden, um die Richtigkeit der in diesem Dokument 

enthaltenen Informationen zu gewährleisten, übernimmt Barings keine ausdrückliche oder 

stillschweigende Gewährleistung oder Garantie für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder 

Angemessenheit dieser Informationen. 

Die angestrebten und prognostizierten Renditen werden aus dem firmeneigenen Modell 

von Barings abgeleitet, das eine Reihe von Annahmen und Schätzungen enthält (u. a. 

zukünftige Projektionen der einmonatigen SOFR-Sätze, wie sie aus den Terminkurven 

zum Zeitpunkt der Erstellung hervorgehen, vorzeitige Rückzahlungen eines bestimmten 

Prozentsatzes des gesamten Modellportfolios und Marktzinssätze für die Darlehen, aus 

denen das Modellportfolio besteht), die Barings unter den gegebenen Umständen für 

angemessen hält. Im Allgemeinen gehen wir unter anderem davon aus, dass Bauprojekte 

planmäßig verlaufen, keine modellierten Verluste auftreten und keine ungünstigen 

makroökonomischen Ereignisse eintreten. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass 

sich diese Annahmen als zutreffend erweisen, und die tatsächlich erzielten Renditen 

hängen unter anderem von künftigen Betriebsergebnissen, Zinssätzen, Wirtschafts- und 

Marktbedingungen sowie dem Wert der zugrunde liegenden Vermögenswerte zum 

Zeitpunkt der Veräußerung, den damit verbundenen Transaktionskosten sowie dem 

Zeitpunkt und der Art der Veräußerung ab, die alle von den Annahmen, auf denen die 

Ziele und Prognosen basieren, abweichen können, so dass die tatsächlich erzielten 

Ergebnisse erheblich von den Zielen und Prognosen abweichen können, wobei diese 

Abweichungen wesentlich sein können. Auf Anfrage informieren wir Sie gerne über die 

Risiken, die mit den Angaben zur hypothetischen Wertentwicklung verbunden sind. 

Die hierin enthaltenen Prognosen stellen die Markteinschätzungen von Barings zum Zeitpunkt der Erstellung dar und können sichjederzeit ohne 

vorherige Ankündigung ändern. Prognosen sind keine Garantie für die zukünftige Wertentwicklung. Anlagen sind mit Risiken verbunden, unter anderem 

dem eines potenziellen Kapitalverlusts. Der Wert einer Anlage und die daraus erzielten Erträge können schwanken und werden nicht von Barings oder 

einer anderen Partei garantiert. DIE FRÜHERE WERTENTWICKLUNG LÄSST NICHT AUF KÜNFTIGE ERGEBNISSE SCHLIESSEN. Die 

angegebenen Beispiele, Portfoliozusammensetzungen und Anlageergebnisse dienen lediglich der Veranschaulichung und sind kein zuverlässiger 

Indikator für künftige Ergebnisse. Die tatsächlichen Anlagen können sich in Bezug auf ihre Größe, Zusammensetzung und ihr Risiko deutlich 

unterscheiden. Es wird nicht zugesichert, dass eine Anlage rentabel sein wird bzw. keine Verluste erleiden wird. Wechselkursschwankungen könnten 

sich auf den Wert einer Anlage auswirken. Potenzielle Anleger sollten in den Verkaufsprospekten die ausführlichen Informationen und spezifischen 

Risikofaktoren des jeweils genannten Fonds zur Kenntnis nehmen.

SONSTIGE BESCHRÄNKUNGEN:

Die Verbreitung dieses Dokuments ist rechtlich eingeschränkt. Von Barings wurden und 

werden keine Handlungen unternommen, um den Besitz oder die Verteilung des 

Dokuments in einer Rechtsordnung zu ermöglichen, in der zu diesem Zwecke ggf. 

Handlungen erforderlich sind. Dementsprechend darf dieses Dokument nur in 

Rechtsordnungen verwendet werden, in denen dies im Einklang mit allen in den 

betreffenden Rechtsordnungen geltenden Gesetzen und Vorschriften geschieht. 

Möglicherweise eignet sich eine Dienstleistung, ein Wertpapier, eine Anlage oder ein 

Produkt, die bzw. das in diesem Dokument genannt ist, nicht für einen potenziellen 

Anleger oder ist in seiner Rechtsordnung nicht erhältlich. 

Angaben zu OGAW-Fonds richten sich nicht an US-Personen, wie in Regulation S gemäß 

dem U.S. Securities Act von 1933 definiert, oder an Personen in anderen Rechtsgebieten, 

in denen eine solche Verwendung oder ein solcher Vertrieb einen Verstoß gegen Gesetze 

oder lokale Rechtsvorschriften darstellen würde.

Der Fonds darf nicht für eine bestimmte Rechtsordnung zum Vertrieb an Personen 

registriert oder zugelassen werden, bei denen es sich nicht um Professionelle 

Anleger/Institutionelle Anleger handelt. In diesem Fall gelten in allen unten aufgeführten 

Rechtsordnungen folgende Bedingungen:

Urheberrecht und Marke 

Copyright © 2025 Barings. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen dürfen für 

Ihre eigenen persönlichen Zwecke verwendet, jedoch nicht ohne die Zustimmung von 

Barings vervielfältigt oder verteilt werden.

Der Name und das Logo von BARINGS sind Schutzmarken von Barings und beim Patent-

und Markenamt der Vereinigten Staaten (USPTO) und in anderen Ländern weltweit 

registriert. Alle Rechte vorbehalten. 

FÜR PERSONEN MIT SITZ IN DER EUROPÄISCHEN UNION UND IM 

EUROPÄISCHEN WIRTSCHAFTSRAUM (EWR):

Diese Informationen werden nur professionellen Anlegern im Sinne der Europäischen 

Richtlinie über Märkte für Finanzinstrumente zur Verfügung gestellt.

FÜR PERSONEN MIT SITZ IM VEREINIGTEN KÖNIGREICH

Dieses Dokument richtet sich an bzw. ist bestimmt für „professionelle Anleger“ oder jede 

andere Personengruppe, für die eine solche Marketingunterlage nach den nationalen 

Gesetzen des Vereinigten Königreichs zulässig ist. Ein „professioneller Anleger“ ist ein 

Anleger, der als professioneller Kunde eingestuft ist oder im Rahmen der jeweiligen 

nationalen Umsetzung von Anhang II der europäischen Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie 

über Märkte für Finanzinstrumente oder „MiFID II“) und der Alternative Investment Fund 

Managers Regulations, 2013, geändert und ergänzt durch die Alternative Investment 

Managers (Amendment etc.) (EU Exit) Regulations 2019 („AIFM-Vorschriften im 

Vereinigten Königreich“) auf Antrag als professioneller Kunde behandelt werden kann.

FÜR TEILFONDS ODER ANLAGEN, DIE VON DER IRISCHEN ZENTRALBANK UND 

NICHT VON DER FINANCIAL CONDUCT AUTHORITY IM VEREINIGTEN KÖNIGREICH 

ZUGELASSEN SIND

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds nicht durch den Financial Ombudsman oder 

das Financial Services Compensation Scheme im Vereinigten Königreich geschützt ist. 

Britische Privatanleger im Teilfonds sind berechtigt, die alternativen 

Streitbeilegungsmethoden in Irland zu nutzen, wenn ihre Beschwerde nicht zu ihrer 

Zufriedenheit behandelt wurde. Britische Anleger haben allerdings kein Recht auf Zugang 

zu einem Entschädigungsprogramm in Irland, wenn die Verwaltungsgesellschaft des 

Teilfonds oder die Verwahrstelle ihre Verbindlichkeiten gegenüber den Anlegern nicht 

erfüllen können. Anlegern wird empfohlen, vor einer Anlage eine Finanzberatung 

einzuholen und den Prospekt und den Nachtrag sorgfältig zu lesen.

Vereinigtes Königreich: Die Informationen in diesem Dokument wurden zur 

Veröffentlichung im Vereinigten Königreich durch Baring Asset Management Limited 

genehmigt, zugelassen und beaufsichtigt von der Financial Conduct Authority (FCA). Ihr 

Sitz ist in 20 Old Bailey, London, United Kingdom, EC4M 7BF.

Europäische Union: Die Informationen in diesem Dokument wurden zur Veröffentlichung 

durch Baring International Fund Managers (Ireland) Limited genehmigt, zugelassen und 

beaufsichtigt von der Central Bank of Ireland. Ihr Hauptsitz ist in 3rd Floor—Building 3, 

Number 1 Ballsbridge, 126 Pembroke Rd, Dublin 4.
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FÜR PERSONEN MIT SITZ IN AUSTRALIEN:

Diese Veröffentlichung wird nur Personen zur Verfügung gestellt, die Großhandelskunden 

im Sinne von Section 761G des Corporations Act 2001 sind. Diese Veröffentlichung wird 

unter der Bedingung bereitgestellt, dass sie nicht an Personen weitergegeben wird, die 

Kleinanleger im Sinne von Section 761G des Corporations Act 2001 sind.

FÜR PERSONEN MIT SITZ IN KANADA:

Diese als vertraulich zu behandelnde Marketingbroschüre bezieht sich lediglich auf das 

Produktangebot in den Rechtsgebieten und gegenüber den Personen in Kanada, in denen 

und an die ein Verkaufsangebot rechtmäßig Unterbreitet werden darf, und zwar nur durch 

Personen, die zum Verkauf solcher Beteiligungen befugt sind. Diese Informationen stellen 

keine Beratung und kein öffentliches Produktangebot dar und sind unter keinen 

Umständen als solche auszulegen. Keine Wertpapieraufsichtsbehörde oder vergleichbare 

Behörde in Kanada hat die Eigenschaften des Produkts oder dessen Werbeunterlagen 

geprüft oder anderweitig bestätigt, und jede gegenteilige Behauptung stellt eine Straftat 

dar.

FÜR PERSONEN MIT SITZ IN DER SCHWEIZ:

Die ist eine Werbeunterlage. 

Diese Unterlagen sind für qualifizierte Investoren im Sinne von Artikel 10 Absatz 3 des 

Schweizer Kollektivanlagengesetzes mit Sitz in der Schweiz bestimmt. Diese Unterlagen 

sind nicht für andere Personen bestimmt. Die Rechtsdokumente der Fonds (Prospekt, 

wesentliche Anlegerinformationen und Halbjahres- und Jahresberichte) sind bei den 

nachfolgend genannten Vertretern kostenlos erhältlich. Für die Teilfonds der Barings 

Umbrella Fund plc ist UBS Fund Management (Switzerland) AG, Aeschenvorstadt 1, 4051 

Basel, der Vertreter und UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Basel, die 

Zahlstelle. 

Für Teilfonds aller anderen Barings-OGAW ist BNP Paribas Securities Services, Paris, 

Niederlassung Zürich, Selnaustrasse 16, 8002 Zürich, Vertreter und Zahlstelle.

FÜR PERSONEN MIT SITZ IN HONGKONG:

Die Verbreitung dieses Dokuments und die Platzierung von Anteilen in Hongkong sind für 

Fonds eingeschränkt, die nicht gemäß Section 104 der Securities and Futures Ordinance 

der Aufsichtsbehörde Securities and Futures Commission of Hong Kong zugelassen sind. 

Dieses Dokument darf nur an Personen verteilt oder ausgegeben werden, bei denen es 

sich gemäß der Securities and Futures Ordinance und sonstigen Vorschriften, die im 

Rahmen dieser Ordinance erlassen wurden, um professionelle Anleger handelt, oder wie 

anderweitig im Rahmen der Securities and Futures Ordinance gestattet. Es hat keine 

Hongkonger Aufsichtsbehörde den Inhalt dieses Dokuments geprüft. Es wird Ihnen daher 

empfohlen, Vorsicht in Bezug auf das Angebot walten zu lassen. Bei Fragen zum Inhalt 

dieses Dokuments sollten Sie unabhängigen professionellen Rat einholen.

FÜR PERSONEN MIT SITZ IN SÜDKOREA:

Barings macht weder in diesem Dokument noch anderweitig Zusicherungen in Bezug auf 

die Berechtigung von Empfängern dieses Dokuments, Fondsanteile gemäß den in Korea 

geltenden Gesetzen, einschließlich, ohne beschränkt darauf zu sein, dem Foreign 

Exchange Transaction Act und den diesbezüglichen Verordnungen, erwerben zu können. 

Der Fonds kann nur qualifizierten professionellen Anlegern im Sinne des Financial 

Investment Services and Capital Markets Act angeboten werden. Der Fonds kann weder 

direkt noch indirekt angeboten, verkauft oder bereitgestellt oder Personen zum 

Weiterangebot oder Weiterverkauf in Korea oder in Korea Gebietsansässigen angeboten 

oder verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt gemäß den in Korea geltenden Gesetzen 

und Verordnungen.

FÜR PERSONEN MIT SITZ IN SINGAPUR:

Dieses Dokument wurde nur für Informationszwecke erstellt und sollte weder als 

Werbung, als Kauf- oder Verkaufsangebot noch als Aufforderung zur Zeichnung oder zum 

Kauf von Anteilen an dem Fonds erachtet werden. Das Dokument wurde nicht als 

Prospekt bei der Monetary Authority of Singapore registriert. Dementsprechend gibt es 

keine gesetzliche Haftung gemäß Securities and Futures Act 2001 of Singapore in Bezug 

auf den Prospektinhalt. 

Das Dokument oder andere Unterlagen in Verbindung mit dem Angebot, dem Verkauf 

oder der Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf von Anteilen an dem Fonds können 

nur an Personen in Singapur verteilt oder weitergegeben werden. Darüber hinaus darf der 

Fonds weder direkt noch indirekt Personen in Singapur angeboten oder verkauft oder zum 

Gegenstand einer Einladung zur Zeichnung oder zum Kauf gemacht werden, es sei denn, 

(i) sie sind institutionelle Anleger gemäß Section 304 des Securities and Futures Act, (ii) 

sie sind relevante Personen gemäß Section 305 des SFA, nur sofern das Angebot sich 

auf einen Fonds bezieht, der in Übereinstimmung mit den Bedingungen in Section 305 

des SFA ein sogenanntes „restricted scheme“ ist oder (iii) anderweitig, soweit dies gemäß 

und im Einklang mit den Bedingungen oder sonstigen geltenden Bestimmungen des SFA 

erfolgt. 

FÜR PERSONEN MIT SITZ IN TAIWAN:

Die Anteile an Wertpapierfonds werden in Taiwan nur Banken, Bills Houses, 

Treuhandgesellschaften, Finanzholdinggesellschaften und Anderen qualifizierten 

Einrichtungen oder Institutionen (zusammen „qualifizierte Institute“) gemäß den 

einschlägigen Bestimmungen der Taiwan Rules Governing Offshore Funds (die „Regeln“) 

oder wie anderweitig durch die Regeln gestattet zur Verfügung gestellt. In Taiwan sind 

keine anderen Angebote oder Verkäufe der Anteile zulässig. 

Qualifizierte Institute in Taiwan, die Anteile kaufen, können ihre Beteiligung nur durch 

Rücknahme, Übertragung auf eine qualifizierte Einrichtung, Übertragung kraft Gesetzes 

oder andere von der Taiwan Financial Supervisory Commission genehmigte Mittel 

verkaufen oder anderweitig veräußern. Anleger sollten beachten, dass die Anteile, wenn 

sie nicht den Charakter von Wertpapierfonds haben, von der Taiwan Financial 

Supervisory Commission nicht für das Angebot, den Verkauf, die Ausgabe oder die 

Beratung zugelassen oder als wirksam gemeldet werden. Die Information über die Anteile 

in diesem Dokument dienen ausschließlich der Information und stellen kein Angebot, 

keine Empfehlung oder Aufforderung in Taiwan dar.

FÜR PERSONEN MIT SITZ IN JAPAN:

Diese Unterlagen werden lediglich zu Informationszwecken bereitgestellt. Es handelt sich 

hierbei nicht um eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Beteiligungen an einem 

Fonds oder anderen Wertpapieren. Der Fonds ist nicht nach Artikel 4 Absatz 1 des 

Financial Instruments and Exchange Act von Japan (Art. 25 von 1948) registriert und wird 

auch in Zukunft nicht registriert. Dementsprechend darf der Fonds weder in Japan noch 

zugunsten einer japanischen Person oder anderen zum Weiterangebot oder 

Weiterverkauf auf direktem oder indirektem Wege in Japan noch einer japanischen 

Person auf direktem oder indirektem Wege angeboten oder verkauft werden, es sei denn, 

dies geschieht unter Umständen, die zur Einhaltung sämtlicher anwendbarer Gesetze, 

Verordnungen und Richtlinien führen, die von den zuständigen japanischen Regierungs-

und Aufsichtsbehörden verkündet werden und zum betreffenden Zeitpunkt in Kraft sind. In 

diesem Sinne ist eine „japanische Person“ jede in Japan ansässige Person, einschließlich 

Kapitalgesellschaften oder andere Rechtspersonen, die gemäß japanischem Recht 

organisiert sind.

FÜR PERSONEN MIT SITZ IN THAILAND:

Dieses Dokument wird nur qualifizierten institutionellen Anlegern/vermögenden 

Privatpersonen gemäß Bekanntmachung des Capital Market Supervisory Board Nr. Tor 

Thor. 

1/2560. Es dient lediglich Informationszwecken und stellt keine Werbung, 

Anlageempfehlung, Analyse oder Beratung dar. Das Dokument berücksichtigt weder die 

besonderen Anlageziele noch die finanzielle Situation bzw. Anforderungen einzelner 

Personen. Bei Fragen zum Inhalt dieses Dokuments sollten Sie sich von einem 

Finanzberater beraten lassen. Keiner der Fonds wurde beim Office of the Securities and 

Exchange Commission registriert. Barings ist nicht für die Durchführung von 

Fondsverwaltungsaktivitäten in Thailand zugelassen und hat nicht die Absicht, direkt in 

Thailand um Ihre Anlage oder Zeichnung von Fondsanteilen zu werben.

FÜR PERSONEN MIT SITZ IN ARGENTINIEN: 

Dieses Dokument enthält eine private Aufforderung zur Anlage in Wertpapieren. Dieses 

vertrauliche Dokument ist individuell und ausschließlich für Sie bestimmt und jede 

Vervielfältigung, Offenlegung oder Übertragung sind strengstens verboten. Barings wird 

Exemplare dieses Dokuments, jegliche Beratung oder Klarstellung ausschließlich dem 

vorgesehenen Empfänger bereitstellen oder erteilen und Anträge auf oder Zusagen zum 

Erwerb der hierin genannten Wertpapiere ausschließlich von diesem annehmen. Das 

hierin enthaltene Angebot ist kein öffentliches Angebot und als solches ist und wird es 

nicht bei der zuständigen Vollstreckungsbehörde registriert oder von dieser genehmigt. 

Die hierin enthaltenen Informationen wurden von Barings zusammengestellt, das die 

alleinige Verantwortung für die Richtigkeit der hierin offengelegten Daten übernimmt.

FÜR PERSONEN MIT SITZ IN BRASILIEN: 

Der Fonds ist nicht zum öffentlichen Angebot oder Verkauf in Brasilien bestimmt. 

Dementsprechend wird der Fonds nicht bei der brasilianischen Wertpapieraufsicht 

Brazilian Securities Commission – CVM registriert und wurde bei ihr auch nicht zur 

Genehmigung eingereicht. Dokumente, die sich auf den Fonds beziehen, sowie die darin 

enthaltenen Informationen dürfen nicht an die Öffentlichkeit in Brasilien weitergegeben 

werden, da das Angebot des Fonds weder ein öffentliches Angebot von Wertpapieren in 

Brasilien ist, noch in Verbindung mit einem öffentlichen Angebot zur Zeichnung oder zum 

Verkauf von Wertpapieren in Brasilien verwendet wird.

FÜR PERSONEN MIT SITZ IN CHILE: 

Dies ist kein öffentliches Angebot. Diese Instrumente wurden nicht bei der 

Superintendence of Securities and Insurance of Chile registriert. 

(i) La presente oferta se acoge a la Norma de Carácter General N°336 de la 

Superintendencia de Valores y Seguros de Chile. (ii) La presente oferta versa sobre 

valores no inscritos en el Registro de Valores o en el Registro de Valores Extranjeros que 

lleva la Superintendencia de Valores y Seguros, por lo que los valores sobre los cuales 

ésta versa, no están sujetos a su fiscalización; (iii) Que por tratarse de valores no 

inscritos, no existe la obligación por parte del emisor de entregar en Chile información 

pública respecto de estos valores; y (iv) Estos valores no podrán ser objeto de oferta 

pública mientras no sean inscritos en el Registro de Valores correspondiente.

FÜR PERSONEN MIT SITZ IN KOLUMBIEN: 

Das Material hierin ist kein öffentliches Angebot in der Republik Kolumbien. Dieses 

Dokument stellt kein öffentliches Angebot in der Republik Kolumbien dar. Das 

Fondsangebot richtet sich an weniger als hundert speziell genannte Anleger. Der Fonds 

darf weder in Kolumbien noch gegenüber in Kolumbien ansässigen Personen beworben 

oder vermarktet werden, außer eine solche Werbung und Vermarktung erfolgt in 

Übereinstimmung mit dem Dekret 2555 aus dem Jahr 2010 und anderen geltenden
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Regeln und Vorschriften in Bezug auf die Werbung für ausländische Fonds in Kolumbien. 

DER VERTRIEB DIESES VERKAUFSPROSPEKTS SOWIE DAS ANGEBOT UND DER 

VERKAUF VON ANTEILEN IN BESTIMMTEN LÄNDERN KANN GESETZLICH 

BESCHRÄNKT SEIN. Die Informationen in diesem Dokument dienen nur der allgemeinen 

Orientierung, und es liegt in der Verantwortung jeder Person, die im Besitz dieses 

Dokuments ist und die Zeichnung von Anteilen beantragen möchte, sich über alle 

geltenden Gesetze und Vorschriften des jeweiligen Landes zu informieren und diese zu 

beachten. Potenzielle Anleger, die einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen stellen 

wollen, sollten sich selbst über alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, 

Devisenkontrollvorschriften und geltenden Steuern in den Ländern ihrer jeweiligen 

Staatsangehörigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Sitzes informieren.

FÜR PERSONEN MIT SITZ IN MEXIKO: 

Die hiermit angebotenen Wertpapiere sind und werden nicht im nationalen 

Wertpapierregister (Registro Nacional De Valores) registriert, das von der mexikanischen 

Banken- und Wertpapierkommission (Comision Nacional Bancaria y De Valores "CNBV") 

geführt wird. Diese Wertpapiere dürfen in Mexiko nicht öffentlich angeboten oder verkauft 

werden, ohne dass dafür eine Ausnahme für die Privatplatzierung von Wertpapieren 

gemäß dem mexikanischen Wertpapiergesetz gilt. Bei einer Anlageentscheidung sollten 

Sie sich auf Ihre eigene Prüfung und Analyse des Fonds / Wertpapiers verlassen. Diese 

Wertpapiere werden nicht auf dem Gebiet der Vereinigten Mexikanischen Staaten 

angeboten und dürfen dort weder angeboten noch erworben werden. DIESER 

VERKAUFSPROSPEKT IST VON DER CFTC WEDER ÜBERPRÜFT NOCH 

GENEHMIGT WORDEN. Jeder mexikanische Anleger, der diese Wertpapiere erwirbt, tut 

dies auf eigene Gefahr. 

FÜR PERSONEN MIT SITZ IN PANAMA: 

Dies ist kein öffentliches Angebot. Dieses Dokument wendet sich ausschließlich an 

institutionelle Anleger. Die in diesem Dokument genannten Wertpapiere wurden weder bei 

der Wertpapieraufsicht von Panama (Superintendence of the Securities Market of 

Panama) registriert, noch fallen sie unter ihre Aufsicht. Der Vertrieb dieses 

Verkaufsprospekts sowie das Angebot und der Verkauf von Anteilen in bestimmten 

Ländern können gesetzlich beschränkt sein. Die oben genannten Informationen dienen 

nur der allgemeinen Orientierung, und es liegt in der Verantwortung jeder Person, die im 

Besitz dieses Dokuments ist und die Zeichnung von Anteilen beantragen möchte, sich 

über alle geltenden Gesetze und Vorschriften des jeweiligen Landes zu informieren und 

diese zu beachten. Potenzielle Anleger, die einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen 

stellen wollen, sollten sich selbst über alle geltenden gesetzlichen Bestimmungen, 

Devisenkontrollvorschriften und geltenden Steuern in den Ländern ihrer jeweiligen 

Staatsangehörigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Sitzes informieren. Dieses Dokument 

stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung an eine Person in einem Land dar, in 

dem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht zulässig ist, oder an eine 

Person, der gegenüber ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht 

rechtmäßig wäre.

FÜR PERSONEN MIT SITZ IN PERU: 

Der Fonds ist nicht bei der Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) Zugelassen 

und wird mittels Privatangebot platziert. Die SMV hat die Anlegerinformationen nicht 

geprüft. Dieses Dokument wendet sich ausschließlich an institutionelle Anleger in Peru 

und ist nicht zur öffentlichen Verbreitung bestimmt.

FÜR PERSONEN MIT SITZ IN URUGUAY: 

Bei dem Verkauf des Produkts handelt es sich um eine Privatplatzierung im Sinne von 

Abschnitt 2 des uruguayischen Gesetzes 18.627. Das Produkt darf in Uruguay nicht 

öffentlich angeboten oder verkauft werden, außer unter Umständen, die nach den 

Gesetzen und Vorschriften in Uruguay kein öffentliches Angebot oder keinen öffentlichen 

Vertrieb darstellen. Das Produkt ist nicht und wird nicht bei der Aufsichtsbehörde für 

Finanzdienstleistungen der Zentralbank von Uruguay registriert. Das Produkt entspricht 

Investmentfonds, die nicht durch das uruguayische Gesetz 16.774 vom 27 September 

1996 in seiner geänderten Fassung geregelt sind.

FÜR PERSONEN MIT SITZ IM INTERNATIONALEN FINANZZENTRUM DUBAI:

Dieses Dokument richtet sich an bzw. ist bestimmt für „professionelle Anleger“ oder jede 

andere Personengruppe, für die eine solche Marketingunterlage nach den Gesetzen des 

Internationalen Finanzzentrums Dubai zulässig ist.


