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 運用報告書に関する弊社お問い合わせ先 
 
ベアリングス・ジャパン株式会社 営業本部 

電話番号：03-4565-1040 
受付時間：営業日の午前９時から午後５時まで 
※お客様の口座内容などに関するご照会は、お申込みされた

販売会社にお尋ねください。 

 
 

  
東京都中央区京橋二丁目 2番 1号 京橋エドグラン 7階 

https://www.barings.com/jp/individual 

 

 

 

 

 

運用報告書（全体版） 

ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド 
（毎月決算型） 

<愛称>ウィンドミル 

追加型投信／海外／債券 

 

 

第259期(決算日2019年12月10日) 第262期(決算日2020年３月10日) 

第260期(決算日2020年１月10日) 第263期(決算日2020年４月10日) 

第261期(決算日2020年２月10日) 第264期(決算日2020年５月11日) 

 

第259期～第264期 

 

 

 ファンドの仕組み 

当ファンドの仕組みは次のとおりです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／債券 

信 託 期 間 と 
クローズド期間 

信託期間は1998年４月28日から無期限で
す。（当初、クローズド期間は1998年10月
27日までです。） 

運 用 方 針 

主として、世界の投資適格格付けの公社
債を主な投資対象とするベアリング 
ワールド・ボンド＆カレンシー・マザー
ファンド受益証券に投資を行い、インカ
ム・ゲインの確保と信託財産の成長を目
指します。また、マザーファンド受益証券
を通じて、為替変動リスクのヘッジ目的
および円ベースでの投資収益の確保を目
的として、外国為替の予約取引を機動的
に行います。 
マザーファンドの運用にあたっては、ベ
アリング・アセット・マネジメント・リミ
テッド（英国法人）に運用指図に関する権
限を委託しています。 

主要運用対象 

ＢＡＭワールド・ 
ボ ン ド ＆ 
カ レ ン シ ー ・ 
フ ァ ン ド 
(毎月決算型） 

ベアリング ワールド・ボ
ンド＆カレンシー・マザー
ファンド受益証券を主要
投資対象とします。 

ベ ア リ ン グ 
ワ ー ル ド ・ 
ボ ン ド ＆ 
カレンシー・ 
マザーファンド 

世界の投資適格格付けの
公社債を主要投資対象と
します。 

組 入 制 限 

ＢＡＭワールド・ 
ボ ン ド ＆ 
カ レ ン シ ー ・ 
フ ァ ン ド 
(毎月決算型） 

株式への投資は、転換社債
の転換および新株予約権
の行使より取得した株券
に限るものとし、その実質
投資割合は信託財産の純
資産総額の10％以内とし
ます。 
外貨建資産への実質投資
割合には、制限を設けま
せん。 

ベ ア リ ン グ 
ワ ー ル ド ・ 
ボ ン ド ＆ 
カレンシー・ 
マザーファンド 

株式への投資は、転換社債
の転換および新株予約権
の行使により取得した株
券に限るものとし、その投
資割合は信託財産の純資産
総額の10％以内とします。 
外貨建資産ヘの投資割合
には、制限を設けません｡ 

分 配 方 針 

毎月決算（原則として10日。ただし、休業
日の場合は翌営業日。）を行い、経費控除
後の配当等収益および売買益（評価益を
含みます。）等の全額を分配対象額の範囲
とし、基準価額水準、市況動向等を勘案し
て、委託会社が分配金額を決定します。た
だし、分配対象収益が少額の場合には分
配を行わないことがあります。 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

 
 

受益者のみなさまへ 

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。 

さて、「ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）」（愛称：

ウィンドミル）は、2020年５月11日に第264期決算を行いました。ここに謹んで第259

期から第264期までの運用状況と収益分配金をご報告申し上げます。 

今後とも一層のご愛顧を賜りますようお願い申し上げます。 

 

目     次 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

235期(2017年12月11日) 6,005 20 0.2 98.3 － 84,877 

236期(2018年１月10日) 5,898 20 △1.4 98.9 － 81,602 

237期(2018年２月13日) 5,754 20 △2.1 96.9 － 76,611 

238期(2018年３月12日) 5,741 20 0.1 95.8 － 74,883 

239期(2018年４月10日) 5,769 20 0.8 96.5 － 73,761 

240期(2018年５月10日) 5,691 20 △1.0 98.0 － 71,125 

241期(2018年６月11日) 5,662 20 △0.2 98.2 － 69,127 

242期(2018年７月10日) 5,700 20 1.0 98.5 － 67,891 

243期(2018年８月10日) 5,670 20 △0.2 97.1 － 65,694 

244期(2018年９月10日) 5,644 20 △0.1 96.8 － 63,941 

245期(2018年10月10日) 5,552 20 △1.3 98.1 － 61,354 

246期(2018年11月12日) 5,516 20 △0.3 99.4 － 59,084 

247期(2018年12月10日) 5,562 20 1.2 97.8 － 58,436 

248期(2019年１月10日) 5,561 20 0.3 94.8 － 57,579 

249期(2019年２月12日) 5,611 20 1.3 96.9 － 56,893 

250期(2019年３月11日) 5,614 20 0.4 96.6 － 56,062 

251期(2019年４月10日) 5,643 20 0.9 97.7 － 55,774 

252期(2019年５月10日) 5,640 20 0.3 95.3 － 55,185 

253期(2019年６月10日) 5,722 20 1.8 95.4 － 55,422 

254期(2019年７月10日) 5,755 20 0.9 97.2 － 54,735 

255期(2019年８月13日) 5,805 20 1.2 93.9 △30.0 54,463 

256期(2019年９月10日) 5,804 20 0.3 95.4 △37.5 53,440 

257期(2019年10月10日) 5,808 20 0.4 95.6 △29.5 52,907 

258期(2019年11月11日) 5,708 20 △1.4 99.2 △24.7 51,122 

259期(2019年12月10日) 5,696 20 0.1 99.0 △24.4 50,310 

260期(2020年１月10日) 5,698 20 0.4 98.4 △24.7 49,717 

261期(2020年２月10日) 5,744 20 1.2 96.5 △23.5 49,259 

262期(2020年３月10日) 5,747 20 0.4 92.1 △23.9 48,455 

263期(2020年４月10日) 5,464 20 △4.6 95.3 △15.6 45,432 

264期(2020年５月11日) 5,545 10 1.7 96.3 △19.3 45,922 
 

（注１）基準価額および分配金は１万口当たり。（以下同じ） 
（注２）基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注３）騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しています。（以下同じ） 
（注４）当ファンドは親投資信託を組入れますので、債券組入比率および債券先物比率（＝買建比率－売建比率）は、親投資信託への投資割

合に応じて算出した当ファンドベースの比率です。（以下同じ） 
（注５）当ファンドの運用方針に対し、適切に比較できる指数が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設定しておりません。 
（注６）純資産総額の単位未満は切捨て。 
（注７）計理処理上、組入比率が100％を超える場合があります。（以下同じ）   
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率  騰 落 率 

第259期 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2019年11月11日 5,708 － 99.2 △24.7 

11月末 5,749 0.7 99.2 △24.2 

(期  末)     

2019年12月10日 5,716 0.1 99.0 △24.4 

第260期 

(期  首)     

2019年12月10日 5,696 － 99.0 △24.4 

12月末 5,720 0.4 98.7 △24.8 

(期  末)     

2020年１月10日 5,718 0.4 98.4 △24.7 

第261期 

(期  首)     

2020年１月10日 5,698 － 98.4 △24.7 

１月末 5,765 1.2 95.8 △24.2 

(期  末)     

2020年２月10日 5,764 1.2 96.5 △23.5 

第262期 

(期  首)     

2020年２月10日 5,744 － 96.5 △23.5 

２月末 5,761 0.3 95.4 △23.9 

(期  末)     

2020年３月10日 5,767 0.4 92.1 △23.9 

第263期 

(期  首)     

2020年３月10日 5,747 － 92.1 △23.9 

３月末 5,483 △4.6 94.1 △15.6 

(期  末)     

2020年４月10日 5,484 △4.6 95.3 △15.6 

第264期 

(期  首)     

2020年４月10日 5,464 － 95.3 △15.6 

４月末 5,534 1.3 96.0 △19.3 

(期  末)     

2020年５月11日 5,555 1.7 96.3 △19.3 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は各期首比です。 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

○当作成期の運用経過 (2019年11月12日～2020年５月11日) 

 作成期間中の基準価額等の推移 
 

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2019年11月11日）の値が基準価額と同一となるように指数化しています。 

（注） 上記既払分配金は、作成期間中の分配金（税込み）合計額です。 

 

○基準価額の主な変動要因 
主要投資対象である「ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド」における当作成期中

の基準価額は0.2％の下落となりました。 

 

上昇要因 

■カナダ、米国、ニュージーランド、オーストラリア等での大幅な金利低下により一部の組入債券の価格が

上昇したこと、保有債券からの利息収入などが、基準価額の上昇要因となりました。 

下落要因 

■為替ヘッジコスト、米ドル建の新興国債券の金利上昇により一部の組入債券の価格が低下したことなど

が、基準価額の下落要因となりました。 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

 投資環境（2019年11月12日～2020年５月11日） 
 
◎債券市場 

当作成期前半は、2020年に入り、米国とイランとの間で緊張が高まったこと、新型コロナウイルスの感染拡

大などを背景に米国の長期金利は低下基調となりました。 

当作成期後半は、新型コロナウイルスの感染拡大が一段と深刻化する中、各国の中央銀行が利下げ、量的金

融緩和策等、金融緩和姿勢を強化したことを受け、欧米の長期金利は大幅に低下しました。当作成期末にかけ

て、各国の中央銀行が金融緩和姿勢を強化する一方、経済活動再開への期待感の高まりなどを背景に概ね横ば

いで推移しました。 

当作成期の債券市場の動きを10年国債利回りでみると、米国では当作成期首の1.9％から当作成期末0.7％

へ大幅に低下、ドイツでは－0.2％から－0.5％へ低下しました。 

 

◎為替市場 

為替市場では、新型コロナウイルスの感染拡大に伴う世界景気の後退懸念から海外債券の金利が大幅に低

下したことを受け、日本と海外の金利差が縮小したことから、円が米ドルやユーロ等の主要通貨に対して強含

む展開となりました。当作成期の米ドル・円相場は、当作成期首の109円台前半から当作成期末の106円台後半

へ米ドル安・円高が進行しました。 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

 当ファンドのポートフォリオ（2019年11月12日～2020年５月11日） 
 
＜ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）＞ 

「ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド」を高位に組入れました。 

 

＜ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド＞ 

＜デュレーション＞ 

世界景気の減速に伴い、金融緩和競争が激化する可能性があり、世界的に金利の上がりづらい展開を見込み

ました。一方、金融政策の限界論も囁かれる中、景気浮揚のための主役は財政政策に移行する可能性も想定さ

れました。財政政策に主軸が移るにつれて、行き過ぎた市場の金融緩和期待の揺り戻しも想定され、金利低下

余地を慎重に探る方針とし、当作成期中の金利の上下動に応じてファンドのデュレーション＊を調整する方針

としました。ファンドのデュレーションについては、当作成期初の段階ではポートフォリオ全体で約6.4年と

し、当作成期中の金利上昇局面で金利リスクを拡大し、当作成期末時点で約7.4年としました。また、国債先

物の売りを実施し、金利変動リスクの機動的な調整を図りました。 

 

＜国別配分＞ 

当作成期初は、ニュージーランド、米国、オーストラリアへの厚めの配分を行いました。当作成期中の金利

低下局面でオーストラリア、英国、ニュージーランド、ノルウェー、ユーロ圏等の一部利益確定を図り、カナ

ダ、イスラエル（新規組み入れ）等へ入れ替えを実施しました。イスラエルは、インフレの安定性や国内ハイ

テク産業の競争優位性、イスラエル沖で開発が進む天然ガス田による対外収支の安定などを高く評価し、新規

投資を決定いたしました。カナダは、2017年から2018年にかけて利上げを実施し、2019年に入り米国が予防的

利下げを実施する中においても金融政策を据え置いており、景気減速に伴い利下げ余地が大きいことなどを

評価し、大幅に配分を増加しました。また、国債と対比して金利低下が出遅れている地方債を中心に配分を増

加しました。新興国では、金利が低下した局面でメキシコの一部利益確定を図りつつも、当作成期末時点では、

メキシコ、ポーランド中心の厳選配分としました。各国の債券市場が急速に利下げを織り込み、世界的な金融

緩和競争の進行がやや過熱気味となる中、各国の国債先物の売りを開始し、金利変動リスクの機動的な調整を

図りました。 

 

＜通貨別配分＞ 

当作成期は、為替の変動に応じて円のウェイトを機動的に調整し、当作成期末にかけて、新型コロナウイル

スを巡る不透明感を背景とした円高進行への警戒を高め、円ウェイトを約96％まで引き上げました。円以外の

通貨では、ノルウェークローネの買い持ち幅を縮小、オーストラリアドルを買い持ちからほぼ中立に転換、デ

ンマーククローネ、ユーロの売り持ち幅を縮小、カナダドルを買い持ちから小幅売り持ちに転換しました。ま

た、マイナスの政策金利から脱却したスウェーデンクローナを売り持ちからほぼ中立に転換しました。新興国

通貨では、世界景気後退に伴う原油価格の低迷などを勘案し、メキシコペソの買い持ち幅を縮小しつつも、新

興国通貨全体のエクスポージャーはネットで買い持ちとしました。 

 
＊「金利変動に対する債券価格の感応度」を示すもので、デュレーションが大きいほど、金利変動に対する債券価格の変動が大きくなります。 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

 分配金（2019年11月12日～2020年5月11日） 
 
基準価額の水準や市況動向等を勘案し、第259期から第263期の各決算期では、１万口当たりそれぞれ20円（税

込み）、第264期は１万口当たり10円（税込み）を分配させていただきました。なお、収益分配金に充てなかっ

た利益につきましては、信託財産内に留保し、運用の基本方針に基づいて元本部分と同一の運用を行います。 

 

○分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第259期 第260期 第261期 第262期 第263期 第264期 

2019年11月12日～ 
2019年12月10日 

2019年12月11日～ 
2020年１月10日 

2020年１月11日～ 
2020年２月10日 

2020年２月11日～ 
2020年３月10日 

2020年３月11日～ 
2020年４月10日 

2020年４月11日～ 
2020年５月11日 

当期分配金 20  20  20  20  20  10  

(対基準価額比率) 0.350％ 0.350％ 0.347％ 0.347％ 0.365％ 0.180％ 

 当期の収益 12  15  19  14  11  10  

 当期の収益以外 7  4  0  5  8  －  

翌期繰越分配対象額 86  82  82  76  68  75  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。小数

点以下第４位を四捨五入して表示しています。 

（注） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

＜ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）＞ 

引き続き、「ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド」を高位に組入れて運用を行います。 

 

＜ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド＞ 

新型コロナウイルスの世界的な感染拡大が供給制約と需要消滅の両面で実体経済を下押しする中、経済活

動が再稼働し、金融市場が正常化するまでは中央銀行は金融緩和的な政策を維持するものと予想します。金利

の低下余地を見極めるべく、長めのデュレーションを維持しつつ、急速な金利低下に出遅れている非国債への

リスク配分も併せて行い、収益の拡大に努めてまいります。 

国別では、ヘッジコストの効率化やロールダウン効果の 大化による収益向上にも配慮し、オーストラリ

ア、ニュージーランドでは金融政策を睨んだ満期構成戦略を実施します。また、債券先物取引を活用し、今後

も機動的かつ効率的な金利リスク管理を適宜実行します。 

通貨配分については、ポートフォリオの対円での為替ヘッジ比率は、80％～100％でコントロールする方針

とし、円高が予想される局面ではヘッジ比率を引き上げ、円安が予想される局面ではヘッジ比率の引き下げを

検討します。円以外の通貨の主要なポジションとしては、金利上昇と資源国通貨高が連動するシナリオに備

え、メキシコペソなどの買い持ちポジションを維持する方針です。ヘッジプレミアムの獲得が期待できるユー

ロの売り持ちポジションも維持する方針です。 
  



品 名：90033_521331_264_02_BAM ワールド・ボンド&カレンシー・ファンド（毎月決算型）_821245.docx 

日 時：2020/6/17 11:09:00 

ページ：8 

 

― 8 ― 

ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

○１万口当たりの費用明細 (2019年11月12日～2020年５月11日) 

項 目 
第259期～第264期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 45  0.793  (a)信託報酬＝作成期間中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (22)  (0.383)  投信会社分は、ファンドの運用、基準価額の算出、法定書類等の作成 
等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (22)  (0.383)  販売会社分は、運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの 
管理、購入後の情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.027)  受託会社分は、運用財産の管理、委託会社からの指図の実行等の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 0   0.002   (b)売買委託手数料＝作成期間中の売買委託手数料÷作成期間中の平均受益権口数 
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） ( 0)  (0.002)   

（c） そ の 他 費 用 1   0.023   (c)その他費用＝作成期間中のその他費用÷作成期間中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 1)  (0.020)  保管費用は、資産を海外で保管する場合の費用 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.002)  監査費用は、ファンドの監査にかかる費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.001)  信託事務の処理に要する諸費用 

 合 計 46   0.818    

作成期間中の平均基準価額は、5,668円です。  

 
（注１）作成期間中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算

出しています。なお、(b)売買委託手数料および（c）その他費用は、当ファンドが組入れている親投資信託が支払った金額のうち、

当ファンドに対応するものを含みます。 

（注２）信託報酬および監査費用にかかる消費税は作成期間末の税率を採用しています。 

（注３）各金額は項目ごとに円未満は四捨五入しています。 

（注４）各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項

目ごとに小数第３位未満は四捨五入しています。 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

○売買及び取引の状況 (2019年11月12日～2020年５月11日) 

 

銘 柄 
第259期～第264期 

設 定 解 約 
口 数 金 額 口 数 金 額 

 千口 千円 千口 千円 
ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド 391,855 472,544 4,766,970 5,748,472 

 
（注） 単位未満は切捨て。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年11月12日～2020年５月11日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2020年５月11日現在) 

 

銘 柄 
第258期末 第264期末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド 42,912,937 38,537,822 46,068,113 
 

（注） 単位未満は切捨て。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 

親投資信託残高 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

○投資信託財産の構成 (2020年５月11日現在) 

項 目 
第264期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド 46,068,113 100.0 

コール・ローン等、その他 14,843 0.0 

投資信託財産総額 46,082,956 100.0 
 

（注１）金額の単位未満は切捨て。 

（注２）ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建純資産（58,674,861千円）の投資

信託財産総額（60,720,142千円）に対する比率は96.6％です。 

（注３）外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、当作成期末における邦

貨換算レートは、1米ドル=106.95円、1カナダドル=76.74円、1メキシコペソ=4.53円、1ユーロ=116.00円、1英ポンド=132.85円、1ス

ウェーデンクローナ=10.92円、1ノルウェークローネ=10.44円、1デンマーククローネ=15.55円、1ポーランドズロチ=25.50円、1オー

ストラリアドル=69.88円、1ニュージーランドドル=65.61円、1イスラエルシュケル=30.44円です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第259期末 第260期末 第261期末 第262期末 第263期末 第264期末 

2019年12月10日現在 2020年１月10日現在 2020年２月10日現在 2020年３月10日現在 2020年４月10日現在 2020年５月11日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 50,601,829,927   49,997,380,427   49,587,619,293   48,762,376,586   45,699,979,719   46,082,956,879   

 ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド(評価額) 50,551,490,127   49,959,536,756   49,498,113,478   48,686,892,908   45,661,992,858   46,068,113,431   

 未収入金 50,339,800   37,843,671   89,505,815   75,483,678   37,986,861   14,843,448   

(B) 負債 291,527,336   280,362,633   328,595,468   306,800,968   267,173,724   160,477,880   

 未払収益分配金 176,645,476   174,510,925   171,521,920   168,629,486   166,293,673   82,812,834   

 未払解約金 50,339,800   37,843,671   89,505,815   75,483,678   37,986,861   14,843,448   

 未払信託報酬 64,408,544   67,731,797   67,148,769   62,135,324   62,197,986   61,983,503   

 その他未払費用 133,516   276,240   418,964   552,480   695,204   838,095   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 50,310,302,591   49,717,017,794   49,259,023,825   48,455,575,618   45,432,805,995   45,922,478,999   

 元本 88,322,738,295   87,255,462,574   85,760,960,223   84,314,743,150   83,146,836,648   82,812,834,305   

 次期繰越損益金 △38,012,435,704   △37,538,444,780   △36,501,936,398   △35,859,167,532   △37,714,030,653   △36,890,355,306   

(D) 受益権総口数 88,322,738,295口 87,255,462,574口 85,760,960,223口 84,314,743,150口 83,146,836,648口 82,812,834,305口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 5,696円 5,698円 5,744円 5,747円 5,464円 5,545円 
 

（注１）作成期首元本額 89,567,686,128円 

 作成期中追加設定元本額 831,504,623円 

 作成期中一部解約元本額 7,586,356,446円 

（注２）元本の欠損金額（第264期末） 36,890,355,306円 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

○損益の状況 

項 目 
第259期 第260期 第261期 第262期 第263期 第264期 

2019年11月12日～ 
2019年12月10日 

2019年12月11日～ 
2020年１月10日 

2020年１月11日～ 
2020年２月10日 

2020年２月11日～ 
2020年３月10日 

2020年３月11日～ 
2020年４月10日 

2020年４月11日～ 
2020年５月11日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 有価証券売買損益 139,349,948   256,932,258   632,031,595   257,903,922   △ 2,121,695,653   817,024,048   

 売買益 159,246,088   262,810,409   643,419,584   261,543,633   29,289,552   822,796,334   

 売買損 △    19,896,140   △     5,878,151   △    11,387,989   △     3,639,711   △ 2,150,985,205   △     5,772,286   

(B) 信託報酬等 △    64,542,060   △    67,874,521   △    67,291,493   △    62,268,840   △    62,340,710   △    62,126,394   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 74,807,888   189,057,737   564,740,102   195,635,082   △ 2,184,036,363   754,897,654   

(D) 前期繰越損益金 △ 9,752,296,136   △ 9,652,794,878   △ 9,418,279,323   △ 8,850,260,657   △ 8,644,064,049   △10,870,928,646   

(E) 追加信託差損益金 △28,158,301,980   △27,900,196,714   △27,476,875,257   △27,035,912,471   △26,719,636,568   △26,691,511,480   

 (配当等相当額) (     831,049,949)  (     756,699,980)  (     707,605,837)  (     691,818,527)  (     636,999,118)  (     567,741,584)  

 (売買損益相当額) (△28,989,351,929)  (△28,656,896,694)  (△28,184,481,094)  (△27,727,730,998)  (△27,356,635,686)  (△27,259,253,064)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) △37,835,790,228   △37,363,933,855   △36,330,414,478   △35,690,538,046   △37,547,736,980   △36,807,542,472   

(G) 収益分配金 △   176,645,476   △   174,510,925   △   171,521,920   △   168,629,486   △   166,293,673   △    82,812,834   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) △38,012,435,704   △37,538,444,780   △36,501,936,398   △35,859,167,532   △37,714,030,653   △36,890,355,306   

 追加信託差損益金 △28,223,529,584   △27,937,176,637   △27,481,038,786   △27,081,986,186   △26,786,740,086   △26,691,511,480   

 (配当等相当額) (     765,955,612)  (     719,937,079)  (     703,685,091)  (     645,946,907)  (     570,031,456)  (     567,852,690)  

 (売買損益相当額) (△28,989,485,196)  (△28,657,113,716)  (△28,184,723,877)  (△27,727,933,093)  (△27,356,771,542)  (△27,259,364,170)  

 分配準備積立金 －   －   －   －   －   60,371,570   

 繰越損益金 △ 9,788,906,120   △ 9,601,268,143   △ 9,020,897,612   △ 8,777,181,346   △10,927,290,567   △10,259,215,396   
 

（注１）損益の状況の中で(A)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２）損益の状況の中で(B)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注３）損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

（注４）親投資信託の投資信託財産の運用指図に係わる権限の全部又は一部を委託するために要する費用（投資顧問料）として委託者報酬の

中から支弁している額は、33,952,892円です。 

（注５）分配金の計算過程 （単位：円） 
 第259期 第260期 第261期 第262期 第263期 第264期 

(a) 配当等収益(費用控除後) 111,417,872 137,531,002 167,358,391 122,555,771 99,190,155 143,184,404 

(b) 有価証券売買等損益(費用控除後) 0 0 0 0 0 0 

(c) 収益調整金 831,183,216 756,917,002 707,848,620 692,020,622 637,134,974 567,852,690 

(d) 分配準備積立金 0 0 0 0 0 0 

 分配可能額(a＋b＋c＋d) 942,601,088 894,448,004 875,207,011 814,576,393 736,325,129 711,037,094 

 (１万口当たり) 106 102 102 96 88 85 

 収益分配金額 176,645,476 174,510,925 171,521,920 168,629,486 166,293,673 82,812,834 

 (１万口当たり) 20 20 20 20 20 10 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

○分配金のお知らせ  

 第259期 第260期 第261期 第262期 第263期 第264期 

１万口当たり分配金（税込み） 20円 20円 20円 20円 20円 10円 
 

 

収益分配金の支払いについて 

・収益分配金は、取扱い販売会社において各決算日から起算して５営業日までに支払いを開始いたします。 

・自動けいぞく投資コースを選択されている場合は、各決算日の基準価額に基づき、お客様の口座に繰り入れ

て再投資いたします。 

 

収益分配金の課税上の取扱いについて 

・分配金は、課税扱いとなる「普通分配金」と非課税扱いとなる「元本払戻金（特別分配金）」の区分があり、

分配後の基準価額が個々の受益者の個別元本と同額または上回る場合は、全額普通分配金となります。 

分配後の基準価額が個々の受益者の個別元本を下回る場合は、その下回る部分の額が元本払戻金（特別分配

金）となり、残りの額が普通分配金となります。 

・元本払戻金（特別分配金）が発生した場合は、分配金発生時に個々の受益者の個別元本から当該元本払戻金

(特別分配金）を控除した額が、その後の個々の受益者の個別元本となります。 

 

普通分配金ならびに換金時（解約）および償還時の差益（譲渡益）に対する税率について 
2013年１月１日から2037年12月31日までの間、所得税の額に対し2.1％の金額が復興特別所得税として徴収さ

れます。 

個人の受益者 

2014年１月１日から2037年12月31日までについては20.315％（所得税、復興特別所得税および地方税）となり

ます。 

※個人の受益者が有する当該受益権のうち、ＮＩＳＡ（ニーサ、少額投資非課税制度）、ジュニアＮＩＳＡ（ジュ

ニアニーサ、未成年者少額投資非課税制度）の適用を受けているものについては非課税となります。 

法人の受益者 

2014年１月１日から2037年12月31日までについては15.315％（所得税および復興特別所得税（地方税は課せら

れません））となります。 

 

※税法が改正された場合等には上記内容が変更になる場合があります。 

※課税上の取扱いの詳細については、販売会社・税務署等にお問い合わせください。 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

○（参考情報）親投資信託の組入資産の明細 (2020年５月11日現在) 

＜ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド＞ 
 下記は、ベアリング ワールド・ボンド＆カレンシー・マザーファンド全体(50,211,989千口)の内容です。 

 

(Ａ)外国(外貨建)公社債 種類別開示 

区    分 

第264期末 

額面金額 
評  価  額 

組入比率 
うちBB格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

外貨建金額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満 

 千米ドル 千米ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

アメリカ 85,450 122,966 13,151,246 21.9 － 17.6 3.4 0.9 

 千カナダドル 千カナダドル       

カナダ 109,750 155,543 11,936,413 19.9 － 19.5 0.2 0.2 

 千メキシコペソ 千メキシコペソ       

メキシコ 515,000 659,978 2,989,700 5.0 － 3.4 0.4 1.2 

ユーロ 千ユーロ 千ユーロ       

 イタリア 16,500 20,579 2,387,251 4.0 － 2.6 1.4 － 

 スペイン 15,000 23,355 2,709,238 4.5 － 4.5 － － 

 ベルギー 5,000 8,289 961,524 1.6 － 1.6 － － 

 アイルランド 2,000 2,544 295,104 0.5 － － 0.5 － 

 インドネシア 1,000 1,010 117,250 0.2 － － 0.2 － 

 ペルー 1,000 1,079 125,245 0.2 － 0.2 － － 

 千英ポンド 千英ポンド       

イギリス 24,000 33,911 4,505,077 7.5 － 6.7 0.3 0.5 

 千スウェーデンクローナ 千スウェーデンクローナ       

スウェーデン 35,000 55,314 604,028 1.0 － 1.0 － － 

 千ノルウェークローネ 千ノルウェークローネ       

ノルウェー 20,000 21,270 222,063 0.4 － 0.1 － 0.3 

 千デンマーククローネ 千デンマーククローネ       

デンマーク 3,000 5,595 87,002 0.1 － 0.1 － － 

 千ポーランドズロチ 千ポーランドズロチ       

ポーランド 20,000 26,970 687,735 1.1 － 1.1 － － 

 千オーストラリアドル 千オーストラリアドル       

オーストラリア 70,000 104,492 7,301,947 12.2 － 12.2 － － 

 千ニュージーランドドル 千ニュージーランドドル       

ニュージーランド 91,007 109,648 7,194,031 12.0 － 7.6 4.3 0.0 

 千イスラエルシュケル 千イスラエルシュケル       

イスラエル 47,000 76,565 2,330,647 3.9 － 3.9 － － 

合 計 － － 57,605,506 96.0 － 82.2 10.7 3.0 
 

（注１）邦貨換算金額は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注２）組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 

（注３）単位未満は切捨て。 

（注４）－印は組入れなし。 

（注５）評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 
  

外国公社債 



品 名：90033_521331_264_02_BAM ワールド・ボンド&カレンシー・ファンド（毎月決算型）_821245.docx 

日 時：2020/6/17 11:09:00 

ページ：15 

 

― 15 ― 

ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

(Ｂ)外国(外貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘         柄 

第264期末 

利  率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

アメリカ ％ 千米ドル 千米ドル 千円  

  国債証券 BELGIUM 8.875% 01DEC24 8.875 5,000 6,731 719,925 2024/12/１ 

   INDONESIA 5.875% 15JAN24 5.875 1,300 1,432 153,199 2024/１/15 

   INDONESIA 5.950% 08JAN46 5.95 1,500 1,880 201,123 2046/１/８ 

   MEXICO 4.5% 22APR29 4.5 1,000 1,036 110,893 2029/４/22 

   PANAMA 6.7% 26JAN36 6.7 5,000 6,635 709,713 2036/１/26 

   PERU 8.75% 21NOV33 8.75 8,000 12,826 1,371,756 2033/11/21 

   PHILIPPINES 5.5% 30MAR26 5.5 3,400 4,003 428,174 2026/３/30 

   PHILIPPINES6.375%23OCT34 6.375 1,000 1,427 152,660 2034/10/23 

   PORTUGAL 5.125% 15OCT24 5.125 2,000 2,267 242,541 2024/10/15 

   US TRSY 4.50% 15FEB36 4.5 6,000 9,194 983,304 2036/２/15 

   US TRSY 4.75% 15FEB41 4.75 5,000 8,287 886,327 2041/２/15 

   US TRSY 6.625% 15FEB27 6.625 200 281 30,129 2027/２/15 

  地方債証券 NOVA SCOTIA8.25% 30JUL22 8.25 5,000 5,829 623,502 2022/７/30 

   QUEBEC 7.50% 15SEP29 7.5 5,100 7,862 840,912 2029/９/15 

   SASKATCHWN 9.375%15DEC20 9.375 5,000 5,253 561,906 2020/12/15 

  特殊債券 ASIAN DEV BK6.22%15AUG27 6.22 2,000 2,663 284,906 2027/８/15 

  (除く金融債) EIB 4.875% 15FEB36 4.875 6,500 9,752 1,043,082 2036/２/15 

   HYDROQUEBEC 8.05%07JUL24 8.05 2,000 2,582 276,220 2024/７/７ 

   HYDROQUEBEC 8.25%15JAN27 8.25 2,000 2,916 311,969 2027/１/15 

   HYDROQUEBEC 9.5% 15NOV30 9.5 7,000 12,547 1,341,907 2030/11/15 

   HYDROQUEBEC8.875%01MAR26 8.875 3,000 4,263 455,992 2026/３/１ 

   HYDROQUEBEC9.375%15APR30 9.375 4,700 8,093 865,623 2030/４/15 

  普通社債券 GOLDMAN S 5.95% 15JAN27 5.95 750 890 95,280 2027/１/15 

  (含む投資法人債券) MICROSOFT INC5.3%08FEB41 5.3 3,000 4,302 460,192 2041/２/８ 

小 計    13,151,246  

カナダ  千カナダドル 千カナダドル   

  地方債証券 ALBERTA 3.90% 01DEC33 3.9 1,000 1,217 93,400 2033/12/１ 

   BR COLUMBIA 3.2% 18JUN44 3.2 8,000 9,505 729,441 2044/６/18 

   BR COLUMBIA 5.7% 18JUN29 5.7 3,000 4,099 314,614 2029/６/18 

   BR COLUMBIA 9.0% 23AUG24 9.0 1,000 1,341 102,935 2024/８/23 

   BR COLUMBIA6.35% 18JUN31 6.35 6,000 8,964 687,920 2031/６/18 

   HYDROQUEBEC5.75% 01DEC36 5.75 15,000 22,921 1,759,018 2036/12/１ 

   HYDROQUEBEC6.25% 01JUN32 6.25 8,000 12,025 922,801 2032/６/１ 

   MONTREAL 6.00% 01JUN43 6.0 1,000 1,583 121,487 2043/６/１ 

   NEW BRUNSW 4.8% 26SEP39 4.8 4,000 5,521 423,749 2039/９/26 

   ONTARIO 5.60% 02JUN35 5.6 20,000 29,502 2,263,998 2035/６/２ 

   ONTARIO 7.60% 02JUN27 7.6 15,000 21,409 1,642,942 2027/６/２ 

   OTTAWA 4.60% 14JUL42 4.6 3,000 4,021 308,605 2042/７/14 

   SASKATCHWN 4.75% 01JUN40 4.75 10,000 13,791 1,058,352 2040/６/１ 

   SASKATCHWN 8.75% 30MAY25 8.75 5,000 6,870 527,265 2025/５/30 

   TORONTO 4.70% 10JUN41 4.7 3,000 4,008 307,629 2041/６/10  
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

 

銘         柄 

第264期末 

利  率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

カナダ ％ 千カナダドル 千カナダドル 千円  

  特殊債券 ONTARIO EL10.125%15OCT21 10.125 1,250 1,419 108,966 2021/10/15 

  (除く金融債) RES FRANCE 4.70% 01JUN35 4.7 5,500 7,340 563,286 2035/６/１ 

小 計    11,936,413  

メキシコ  千メキシコペソ 千メキシコペソ   

  国債証券 MEXICO 10.0% 05DEC24 10.0 50,000 59,338 268,802 2024/12/５ 

   MEXICO 6.50% 10JUN21 6.5 150,000 152,390 690,329 2021/６/10 

   MEXICO 7.75% 29MAY31 7.75 200,000 221,330 1,002,626 2031/５/29 

   MEXICO 8.50% 18NOV38 8.5 100,000 117,562 532,558 2038/11/18 

   MEXICO UDIIL 4.5% 4DEC25 4.5 5,000 35,229 159,590 2025/12/４ 

   MEXICO UDIIL4.5% 22NOV35 4.5 10,000 74,126 335,793 2035/11/22 

小 計    2,989,700  

ユーロ  千ユーロ 千ユーロ   

 イタリア 国債証券 ITALY 4.5% 01MAR26 4.5 3,000 3,517 408,030 2026/３/１ 

   ITALY 4.75% 01AUG23 4.75 2,500 2,804 325,351 2023/８/１ 

   ITALY 5.0%  01SEP40 5.0 7,000 9,792 1,135,906 2040/９/１ 

   ITALY 5.50% 01NOV22 5.5 4,000 4,465 517,963 2022/11/１ 

 スペイン 国債証券 SPAIN 5.15% 31OCT28 5.15 5,000 6,830 792,338 2028/10/31 

   SPAIN 5.15% 31OCT44 5.15 5,000 8,728 1,012,506 2044/10/31 

   SPAIN 5.75% 30JUL32 5.75 5,000 7,796 904,394 2032/７/30 

 ベルギー 国債証券 BELGIUM 5.00% 28MAR35 5.0 5,000 8,289 961,524 2035/３/28 

 アイルランド 国債証券 IRELAND 5.40% 13MAR25 5.4 2,000 2,544 295,104 2025/３/13 

 インドネシア 国債証券 INDONESIA 2.625% 14JUN23 2.625 1,000 1,010 117,250 2023/６/14 

 ペルー 国債証券 PERU 2.75% 30JAN26 2.75 1,000 1,079 125,245 2026/１/30 

小 計    6,595,613  

イギリス  千英ポンド 千英ポンド   

  特殊債券 EIB 5.625% 07JUN32 5.625 8,000 12,438 1,652,441 2032/６/７ 

  (除く金融債) EIB 6.00% 07DEC28 6.0 7,000 10,080 1,339,220 2028/12/７ 

  普通社債券 ELEC D FR 6.125% 02JUN34 6.125 2,300 3,283 436,240 2034/６/２ 

  (含む投資法人債券) FONTER GR 9.375% 04DEC23 9.375 1,000 1,264 167,962 2023/12/４ 

   GATWICK FD 5.75% 23JAN37 5.75 2,000 2,482 329,760 2037/１/23 

   GDF SUEZ 6.125% 11FEB21 6.125 2,200 2,283 303,376 2021/２/11 

   P&G 5.25% 19JAN33 5.25 1,500 2,078 276,075 2033/１/19 

小 計    4,505,077  

スウェーデン  千スウェーデンクローナ 千スウェーデンクローナ   

  国債証券 SWEDEN 3.50% 30MAR39 3.5 35,000 55,314 604,028 2039/３/30 

小 計    604,028  

ノルウェー  千ノルウェークローネ 千ノルウェークローネ   

  国債証券 NORWAY 2.00% 26APR28 2.0 5,000 5,691 59,414 2028/４/26 

   NORWAY 3.75% 25MAY21 3.75 15,000 15,579 162,648 2021/５/25 

小 計    222,063  

デンマーク  千デンマーククローネ 千デンマーククローネ   

  国債証券 DENMARK 4.5% 15NOV39 4.5 3,000 5,595 87,002 2039/11/15 

小 計    87,002   
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

 

銘         柄 

第264期末 

利  率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

ポーランド ％ 千ポーランドズロチ 千ポーランドズロチ 千円  

  国債証券 POLAND 5.75% 25APR29 5.75 20,000 26,970 687,735 2029/４/25 

小 計    687,735  

オーストラリア  千オーストラリアドル 千オーストラリアドル   

  地方債証券 NEW S WLS 6.00% 01MAY30 6.0 25,000 35,820 2,503,169 2030/５/１ 

   QUEENSLAND 6.50% 14MAR33 6.5 40,000 62,188 4,345,697 2033/３/14 

   VICTORIA TCV5.50%17NOV26 5.5 5,000 6,483 453,080 2026/11/17 

小 計    7,301,947  

ニュージーランド  千ニュージーランドドル 千ニュージーランドドル   

  国債証券 NEW ZEALAND 3.5% 14APR33 3.5 3,000 3,989 261,723 2033/４/14 

   NEW ZEALAND 6.0% 15MAY21 6.0 7 7 486 2021/５/15 

   NEW ZEALAND2.75% 15APR37 2.75 3,000 3,826 251,077 2037/４/15 

  地方債証券 NZ LGFA 2.75% 15APR25 2.75 15,000 16,528 1,084,404 2025/４/15 

   NZ LGFA 4.50% 15APR27 4.5 50,000 62,041 4,070,546 2027/４/15 

   NZ LGFA 5.50% 15APR23 5.5 10,000 11,484 753,498 2023/４/15 

  
特殊債券 
(除く金融債) 

RENTENBK 5.375% 23APR24 5.375 10,000 11,771 772,295 2024/４/23 

小 計    7,194,031  

イスラエル  千イスラエルシュケル 千イスラエルシュケル   

  国債証券 ISRAEL 2.25% 28SEP28 2.25 7,000 7,835 238,503 2028/９/28 

   ISRAEL 5.5% 31JAN42 5.5 40,000 68,730 2,092,143 2042/１/31 

小 計    2,330,647  

合 計    57,605,506  
 

（注１）邦貨換算金額は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注２）額面・評価額の単位未満は切捨て。 
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ＢＡＭワールド・ボンド＆カレンシー・ファンド（毎月決算型）<愛称>ウィンドミル 

 

銘      柄      別 
第264期末 

買   建   額 売   建   額 

外 

国 

  百万円 百万円 

債券先物取引 CAN 10YR BON － 571 

 EURO-SCHATZ － 1,302 

 US 5YR NOTE － 671 

 LONG GILT － 1,280 

 EURO-BTP － 721 

 EURO-BOBL － 2,206 

 EURO-BUND － 1,612 

 US 2YR NOTE － 1,179 

 EURO BUXL 30 － 498 

 US 10YR ULTR － 501 

 US ULTRA BON － 470 

 AUST 10Y BON － 520 
 

（注１）単位未満は切捨て。 

（注２）邦貨換算金額は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注３）－印は組み入れなし。 

 

 

先物取引の銘柄別期末残高 
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